


A napokban kihirdetett legudjabb Ptk. mddositas
értelmében 2022. janudr 1. napjatdl a jogalkotd -
toébbek kozott - egy a gyakorlatban régéta bizonytalan
kérdést dontott el azzal, hogy lehet6vé teszi a tagok
(tulajdonosok) részére eqgy Kft.-ben egyidejlileg tébb
lUzletrész megszerzését.

A rendkivil Gdvos és szamos Uj lehetdséggel
kecsegtetd jogszabalyvaltozas sajnos nem ad teljes
megoldast a bizalmi vagyonkezel6 altal egy Kft.-ben
fennalld, de eltéréen kezelendd tobb lGzletrészének
dilemmadira, hiszen a médositas kimondja, hogy

a tdrsasaggal szemben minden tag - a tulajdonolt
Uzletrészek szamara tekintet nélkiil - tovabbra is egy
tagnak szamitando.

Kordbban egy tag csak egy lizletrésszel rendelkezhetett egy Kft.-ben?

A korabbi tdrsasdgi jogi torvények altaldban kizartak annak a
lehet6ségét, hogy egy tag tobb lizletrész tulajdonosa legyen
mondvan, hogy a korlatolt felel6sséqgl tarsasdg legelemibb
sajatossdga, hogy egy tagnak kizarélag eqy zletrésze lehet

és amennyiben ez a tarsasagi forma nem elégséges a kivant
tulajdonosi struktura kialakitdsdhoz a részvénytdrsasdg megfeleld
alternativaként 4ll rendelkezésre. Abban az esetben, ha valamely
tag tovabbi Gzletrészt szerzett (pl. Gizlettdrsanak kivasarlasaval)
az Uj Gzletrész megszerzésével lizletrészei ipso jure 6sszeolvadtak
(Jolehet rovid ideig hatalyban volt egy olyan rendelkezés a
kordbbi tarsasdgi jogban, amely a sajat Gzletrészhez hasonld
modon lehet6vé tette a tobb lizletrész elkiloniilt tartdsat eqgy
éven belll torténd kotelez6 elidegenités terhe mellett). Az Uj

Ptk. bevezetésekor az alapvetéen eltérést engedd szabdlyozasra
tekintettel tobb szempontbdl is kifejezetten felmerdilt az igény
arra, hogy Kft. tdrsasdgi formaban m(ikod6 cégekben bizonyos
tulajdonosok (pl. befektet6k) részére tébb torzsbetét kerdljon
kialakitdsra a vonatkozé szabalyrendtdl kifejezetten eltérve.

Az illetékes cégbirdsdgok az ilyen bejegyzési kérelmeket rendszerint
elutasitottdk. A mddositds azonban egyértelmen kijeldli a

vonatkozd szabdlyok diszpozitivitdsanak hatdrait és a jovore
nézve lehet6évé teszi eqy tag tobb lzletrésszel rendelkezését. Ez a
lehet6ség jo megoldast kindl tobbek kozott az Gzletrészfelosztas
labirintusainak és buktatéinak elkerlilésére, valamint megfelel
eszkoz az Uzletrészek forgalomképességének novelésére.

Az "eqy tag eqy Uzletrész" szigoru principiumanak homlokterében
az "egy tag egy tdrsasdgi jogviszony" gondolata hizédik meg,
amely biztositja, hogy ugyanazon személy a tarsasaggal szemben
kilonb6zé mdédokon ne gyakorolhassa jogait (pl. taggydlési dontés
soran eltéréen ne adhasson le szavazatokat). Részvénytarsasagok
esetében a kordbbi tarsasdgi jogi torvény kifejezetten kizarta annak
lehet6ségét, hogy ugyanazon részvényeshez tartozo részvények
tekintetében eltér6 szavazatot lehessen leadni és ez a szabaly
implicite a joggyakorlat 4ltal tovabb élt a Ptk. hatdlybalépését
kovetben is. A fenti mdédositas ebben a tekintetben nem hoz
valtozast, hiszen rogziti, hogy a tébb lizletrésszel rendelkezd tagot
a tdrsasdg irdnyaba tovabbra is egy személynek kell tekinteni
(azaz 6 a tarsasagi jogait - ideértve a szavazati jogat is - kizardlag
egyféleképpen gyakorolhatja majd).

A bizalmi vagyonkezel6k szamara milyen problémat okoz az egy tag egy tarsasagi jogviszony alaptétel?

A Ptk. egy hdrom oldalu szerzédéses konstrukcioként honositotta
meg a bizalmi vagyonkezelést a magyar jogrendszerben, amely
szerz&dés alapjan a vagyonkezeld a vagyonrendel6 4ltal tulajdonaba
adott dolgok, rdruhdzott jogok és kdvetelések sajat nevében, de

a kedvezményezett(ek) javdra torténd kezelésére koteles. Kft-ben
fennallé tzletrészek szdmtalan esetben képezik a kezelt vagyon
részét. Az lizletrészek felett a vagyonrendeléskor a vagyonkezel6
ténylegesen ugyan tulajdont szerez, tulajdonosi jogositvanyait
azonban kizardlag a bizalmi vagyonkezelésben meghatdrozott
rendelkezéseknek megfelel6en, a kedvezményezettek érdekében
és javdra gyakorolhatja. Harmadik személyek irdnydban kilénleges
tulajdonosi pozicidjat a bizalmi vagyonkezel6i minéségének
feltintetésével koteles jelezni.

Tobb olyan helyzet is el6fordulhat, amikor egy bizalmi vagyonkezel6
ugyan azon Kft.-ben rendelkezik tobb lzletrésszel:

»  Engedélyes bizalmi vagyonkezel6 esetében példaul
elképzelhetd, hogy tobb egymastdl fliggetlen vagyonrendelvel
kot olyan vagyonkezelési megallapodast, amely alapjan
a vagyonrendel6k azonos tarsasag lzletrészeit adjak
vagyonkezelésbe, illetve az is el6fordulhat, hogy tébb
kilbnb6z8 vagyonkezelési szerz6dés rendelkezései szerint és
teljesitése soran az engedélyes vagyonkezel6 Ugy latja, hogy
a kedvezményezettek érdekében egy adott Kft.-ben érdemes
tébb Uzletrészt is vasarolnia.

»  Nem engedélyes, azaz nem (zletszer(en eljaré vagyonkezel6
ugyan kizarélag egy bizalmi vagyonkezelési szerz6désben
Iathat el vagyonkezelési tevékenységet, az MNB (felligyeleti
hatésdg) gyakorlata megengedi, hogy egymassal rokoni
kapcsolatban allé személyek kozosen bizzanak meg egy
személyt vagyonuk bizalmi kezelésével, igy ilyenkor is
eléfordulhat, hogy a vagyonrendel6k egy tarsasagban fennallé
kilonbozd Gzletrészei keriilnek a vagyonkezeld tulajdondba.

»  Csalddi bizalmi vagyonkezelési konstrukciok kialakitdsakor
gyakran eléfordul, hogy a csaladi vallalkozdsban fennalld
Uzletrészek egy részét a csaldd egyik tagjanak bizalmi
vagyonkezelésébe adjak (pl. a szlil6k id6s életkorukra
tekintettel az tzletben legjdrtasabb gyermekiket jeldlik ki
vagyon kezel6nek), ugyanakkor a vagyonkezeld sajat jogan mar
rendelkezik torzsbetéttel az érintett gazdasdgi tarsasdgban.

»  Nem kizart az sem, hogy a vagyonkezelési szerz6désben
meghatdrozott kedvezményezetti jogok megfeleld kielégitése
megkdveteli a vagyonkezel6tél, hogy egy Kft.-ben [évo
zletrészhez f(iz6d6 tarsasdgi jogokat eltéréen gyakoroljon (pl.
egyik kedvezményezett részére allandé jellegli kifizetéseket
kell biztositani, mig egy mdsik szdmdra hosszabb id6
elteltével kételes minél magasabb hozamkifizetést teljesiteni),
figyelemmel arra, hogy a vagyonkezelést mindenkor a
kedvezményezettek érdekében a szerz6dés rendelkezései
alapjan koteles végezni. Ebben az esetben a vagyonkezel6
részére az Uzletrészfelosztas és elkilonitett kezelése
jelenthetne megoldast.

A felsorolt esetekben k6z6s, hogy a bizalmi vagyonkezel6 egy
Kft.-ben tébb zletrésszel rendelkezik és a tarsasdg iranyaban

az lzletrészek altal megtestesitett jogait adott esetben eltéréen
koteles gyakorolni a bizalmi vagyonkezelési szerz8dések vagy
szerz6dés rendelkezései alapjan a kedvezményezettek érdekeinek
megfelel6en. Legegyszerlbb példaval élve az éves beszamold
jovahagyasakor az osztalék kifizetésérdl vagy eredménytartalékba
helyezésérol sz6l6 dontés soran a vagyonkezeld a kiilonb6z6
vagyonkezelési szerz8dések vagy egy adott vagyonkezelési
szerz6désben meghatdrozott eltérd kedvezményezetti érdekek
alapjan eltéré médon lehet kételes szavazati jogat gyakorolni,
szintén kiilonbozhet egy vagyonkezels sajat jogan torténd
szavazasanak irdnya a csalddi bizalmi vagyonkezelési jogviszony
kedvezményezettjeinek érdekeitol.




Attorést hozhat-e a médositas a bizalmi vagyonkezelok szamara, vagy az emlitett problémékat nem fogja orvosolni

a jogszabalymoédositas?

Az eqgy tag szamara tobb (izletrész megszerzését lehetdvé

tevé mddositds a bizalmi vagyonkezelés teriletén is érdemi

és pozitiv valtozast fog hozni, hiszen a jelenlegi bizonytalan
helyzetet orvosolva az ugyanazon Kft-ben fennallé tizletrészek
tulajdonosaként a bizalmi vagyonkezel6 2022. janudr 1. napjatdl
toébbszdr is szerepelhet majd, ekként a kilénbdzd jogviszonyai és
tulajdonosi minésége megfeleléen lesz feltiintethetd a cégiratokon
és a cégjegyzék kozhiteles hasabjain egyarant.

Tovabbra is érdekes kérdés marad azonban, hogy a bizalmi
vagyonkezel6 a tarsasaggal szemben a tulajdondban lévé
Uzletrészekkel kapcsolatosan kizarélag egyféleképpen
gyakorolhatja-e tarsasagi jogait (pl. adhat le szavazatot a
taggy(lésen) vagy el lehet ismerni a vagyonkezel6 specidlis
szerepét és biztosithaté-e a bizalmi vagyonkezelési szerz6désbol
vagy szerzddésekbdl eredd kotelezettségeinek teljesitése azzal,
hogy egy Kft-ben fenndlld izletrészeit elkiilonilt tarsasagi
jogviszonyként fogadjuk el. A Ptk. médositas szévegezése - ,,Ha
a tagnak tobb lizletrésze van, a tarsasdggal szemben akkor is egy
tagnak szamit. A tarsasaqgi szerz6dés ettdl eltérd rendelkezése
semmis” - kétségkivil azt tdmasztja ald, hogy de jure az utébbira
a tovabbra sem lesz lehet8ség ezért a gyakorlatra marad a
megfelel6 mechanizmusok kimunkaldsa, amely a vagyonkezel&k

szerz6désszer( vagyonkezelését eqy Kft. torzsbetétét megtestesitd

Uzletrészek tekintetében is képes biztositani.

Az EY jogi és ad6tanacsado csapata az elmdlt években szdmos
bizalmi vagyonkezelési struktura kialakitdsdban mikodott kozre
sikeresen. A jelent6s szamu csalddi bizalmi vagyonkezelés
Iétrehozdsa mellett szdmos kiilfoldi és belfoldi részesedés
Magyarorszdgon feldllitott nem Uzletszer( bizalmi vagyonkezelésbe
adasat, illetve maganszemély tigyfeleink engedélyes bizalmi
vagyonkezel6kkel folytatott Ggyleteit seqitettiik a jogi és addzasi
tapasztalatainkbdl eredd szinergidk kihasznaldsaval.

A fentiek a szerz6k sajat allaspontjat tiikrozik és nem mindstilnek
konkrét jogi tanacsadasnak. Szakértbink készséggel allnak
rendelkezésére bizalmi vagyonkezeléssel kapcsolatos jogi, adézasi
és szamviteli kérdései tekintetében egyarant.
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